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1. Bevezetd

A jelen biztositasmatematikai jelentés a 281/2001. kormanyrendeletben foglaltak
értelmében vizsgalia az Onkéntes pénztari jaradékszolgaltatas kapcsan felmertld
kotelezettségeket és azok fedezetét.

Az utébbi években jellemzéen 15-20 jaradékszamla volt aktiv, 2008 végére minddssze
18 maradt. A jaradékszamlék kozil 12 életjaradék, mig a tobbi jaradék kozul 2-2 révid,
kozepes és hosszu futamidejl.

A korébbi években (1999-2000) Iényegesen tobb, kb 200 jaradékos volt. Ez a véltozas
azt fejezi ki, hogy a pénztar indulési szakaszaban tébb olyan tUgyféllel is szerz6dott, akik
kifejezetten a pénztari tagsaghoz kapcsol6dé adokedvezmény kihasznalasa miatt vallalta a
tagdijfizetést és az addkedvezmény igénybevételéhez szilkséges minimélis (3 éves)
tagsagi viszonyt valasztotta. Igy vagy rovid ideig tarté felhalmozasi szakasz utan egyszeri,
vagy 3 éves jaradék-kifizetéssel szlint meg a szamla. Az életjaradékos és hossz
futamidejl jaradékot igénylé Ugyfelek 60-65 évesek, igy valészinlsithetjuk, hogy a
jelenlegi tagsag az o©nkéntes nyugdijpénztari tagsagat valdban hosszd tavd
megtakaritasként kezeli, és nyugdijas koréra tartogatja. A pénztar jellemzd szolgaltatasi
formaja az egyosszegi kifizetés (219 eset 2008-ban). Erdekes, hogy az egydsszeq(i
szolgaltatast igénylék atlagéletkora 59 év.

A tagséag atlagéletkora 43 év, a tagsag 33%-a 50 év feletti.

2. A pénztari jaradékok

A pénztar kindl hatarozott idére szol6 garanciaidés pénzigyi jaradékot, elején
garanciaidds életjaradékokat, dijvisszatéritéses életjaradékot, illetve két életre sz6l6
tablat hasznélja, 2,5%-os technikai kamattal.

A pénztar szolgaltatasi szabalyzata naptari évenként Ujrakalkulélédé jaradékokat kinal a
tagoknak, ami azt jelenti, hogy a pénztari jaradékok kilénbdznek a biztositoi jaradékoktdl,
ugyanis a biztositéi jaradékokkal ellentétben ezek csékkenhetnek, ha a pénztar nem tudja
kigazdalkodni a jaradék kalkuldlasakor hasznalt technikai kamatnak megfeleld befektetési
hozamot, vagyis a szolgaltatédsi szamla nem né a megfelelé mértékben a jaradék
fedezetszlikségeltéhez képest.

Tovabbi fontos tényezé a halandésag. Mivel az életjaradékosok szama alacsony, a
halottak felszabaduld jaradékszikséglete nem egyenletesen oszlik el az idében a tulélék
kozott (a jaradékkalkulacié egyenletes tartalék-felszabadulast feltételez). igy, ha nem hal
meg egyetlen életjaradékos sem (eddig még nem halt meg egyikik sem), nincs
felszabadul6 jaradékszikséglet, vagyis a jaradékdsszegek csokkennek. Mindazon altal
elmondhatd, hogy a hozam képes pétolni a kalkulaciétol alacsonyabb halandésag okozta
t6keszikséglet ndvekedését.

Mivel a jaradékdsszegek a szabalyzat szerint csokkenhetnek, a korméanyrendeletben el6irt
biztositasmatematikai mérlegnek pénztarunk esetében nincs olyan jelentéssége, mint
ahogy azt a torvényalkotd elképzelte.

3. A jaradékosok fedezetszilkséglete
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A szolgéltatési szabdlyzatban szerepldé formulédk alapjan meghataroztuk a szolgaltatési
szamlak jaradéktagjainak az év végi fedezetszikségletét, ami fogalmilag a biztositok
,matematikai tartalék”’-anak felel meg.

Ezek 6sszege 36 544 607 Ft. Ebbdl az életjaradékok fedezetszikséglete 29 824 302
Ft.

4. A szolgaltatasi szamlak pénzigyi fedezete

A jaradékszolgaltatast igénybevevé Onkéntes pénztari tagok szolgaltatasi tartaléka
fedezetének konyv szerinti értéke 37 685 772 Ft, amely egyben a befektetés piaci
értéke is, ugyanis a befektetések hozaméat minden negyedév végén realizéljuk. Ezen belll
az életjaradékok fedezete 30 646 277 Ft.

5. Osszefoglalé

A szolgaltatasi szamlék fedezete elegend6 a jaradékok fedezetsziikségletére.

Mivel az életjaradékok fedezetének és szikségeltének aranya tagonként eltérs, a
Szolgéltatasi szabalyzatnak megfeleléen a tagok kozétt fedezetatcsoportositasra kerdilt
sor, aminek eredményeként az aprilisban Ujrakalkulalt jaradékok mindegyike ndvekedett.



